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Selbst im schwierigen Jahr
2022 verbuchten Aktien-In-
dex-Fonds, sogenannte Ex-
change Traded Funds, kurz
ETF, Kapitalzufliisse. Wa-
rum sie bei Anlegern be-
liebt sind, wie sie funktio-
nieren und worauf man
beim Kauf achten sollte.

VON GERD HUBNER

Miinchen — Es ist eine bemer-
kenswerte Entwicklung, die
Exchange Traded Funds (ETFs)
im vergangenen Jahr aufwei-
sen. Trotz des extrem schwie-
rigen Marktumfeldes, das von
Kursverlusten bei Aktien und

| Anleihen gepragt war, ver

buchten diese Anlageproduk-
te laut dem Analysehaus Mor-
ningstar 2022 in Europa insge-
samt Kapitalzufliisse von 78,4
Milliarden Euro. Damit setzt
sich der Siegeszug dieser Pro-
duktgattung fort.

Zwischen 2009 und Ende
2021 hat sich das von ETFs
weltweit verwaltete Vermo-
gen laut dem Statistikportal
Statista fast verzehnfacht.
Und inzwischen gibt es rund
8 550 ETFs weltweit — das ist
viel, wenn man bedenkt, dass
die ersten Produkte dieser Art
in den USA erstmals in den
1990ern aufgelegt wurden.
Der Grund fiir diese Erfolgsge-
schichte dirfte darin liegen,
dass ETFs kostengiinstig sind,
jederzeit handelbar und, weil
sie einfach nur einen Index
abbilden, transparent. Das
heif’t, Anleger kaufen damit
exakt die Wertentwicklung
des zugrunde liegenden Ak-
tienindex wie den deutschen
Leitindex Dax, den US-Index
S&P 500 oder den Weltindex

MSCI World ein — abziiglich

der Kosten.

Vor allem auf den Kosten-
vorteil verweisen auch die
Verbraucherschiitzer. Laut
der Verbraucherzentrale lie-
gen die jdhrlichen Verwal-
tungsgebiihren fiir Fonds mit

Wundermittel ETF?
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Vom Wirtschaftswachstum profitieren geht mit ETFs leicht u
chen kommen aber Risiken - die Streuung ist entscheidend.

aktivem Management in der
Regel bei 1,5 bis zwei Prozent
des Fondsvermogens. Bei ETFs
dagegen fallen meist zwi-
schen null und 0,8 Prozentan.
Zudem bieten ETFs eine breite
Streuung und geniefRen, eben-
so wie herkommliche Invest-
mentfonds, den Rechtsstatus
eines Sondervermogens.
Dasbedeutet: Deren Anteile
werden getrennt vom Vermo-
gen der Fondsgesellschaft auf-
bewahrt. Wird diese zah-
lungsunfahig, dann sind die
ETF-Anteile vor dem Zugriff
der Glaubiger geschiitzt.
Dennoch sind sie weder ei-

ne Wunderwaffe, noch soll-
ten Anleger einfach zum
ndchstbesten ETF greifen.
»Der erste wichtige Schritt ist
es, sich den Index, in den man
investieren mochte, genau
anzusehen®, rat Burkhard
Wagner von der Partners Ver-
mogensManagement in Mun-
chen. Wer in den MSCI World
Index investiert, muss sich
zum Beispiel im Kiaren dari-
ber sein, dass dieser zu rund
zwei Dritteln aus US-Aktien
besteht. ‘
Genau hinsehen sollten An-
leger auch bei Themen-ETFs,
die zuletzt deutlich an Popu-

sty
nd kostengunstig. Mit Chan-
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laritdt gewonnen haben. Heu-
te ist fast jeder Trend, von der
Digitalisierung uber neue
Energien bis hin zur Elektro-
mobilitdt, iber ETFs investier-
bar. ,Gerade bei Themen-
oder Branchen-ETFs kann es
aber vorkommen, dass einzel-
ne Titel 20 Prozent oder mehr
am Portfolio ausmachen und
damit sind die Risiken sehr
einseitig verteilt”, warnt der
Experte. Ein weiterer wichti-
ger Punkt ist das Volumen ei-
nes ETFs. ,Hat ein Indexfonds
nur fiinf oder zehn Millionen
Euro, die er verwaltet, dann
ist die Gefahr grof, dass dieser

eines Tages geschlossen oder
mit einem anderen Fonds ver-
schmolzen wird®, so Wagner.
AulRerdem konne es bei gerin-
ger Liquiditit beim Verkauf
zu einer hohen Differenz zwi-
schen An- und Verkaufskurs,
dem sogenannten Spread,
kommen. All das sind Kosten,
die zu Lasten der Rendite ge-
hen. Ein Mindestvolumen von
50 Millionen Euro sollte ein
ETF deshalb schon haben.

Zudem kann die Art der Re-
plikation fiir manche Anleger
eine Rolle spielen. So gibt es
Swap-basierte ETFs, die einen
Index nicht physisch replizie-
ren, sondern die Wertent-
wicklung eines Index tiber ei-
ne ArtTauschgeschdft einkau-
fen. ,Das bedeutet aber einer-
seits, dass es mit der Gegen-
partei eine weitere Risiko-
quelle gibt”, warnt Wagner.
»,Zudem konnen bei solchen
ETFs ganz andere Aktien drin
sein als die, die im Index ent-
halten sind.” In den vergange-
nen Jahren nahm der Trend
jedoch zu, die Zielindizes phy-
sisch zu replizieren. Das
heiflt, in einem Dax-ETF sind
dann die 40 Titel enthalten,
die im Index sind, und zwar in
der genau gleichen Gewich-
tung. _

Dennoch konnen auch ETFs
Marktschwankungen nicht
verhindern. Im Gegenteil: Da
sie sich genauso verhalten wie
der zugrunde liegende Index,
konnen sie zwischenzeitlich
Kursverluste von 50 Prozent
oder mehr aufweisen. Zwar
tendieren die Aktienmadrkte
dazu, solche Verluste langfris-
tig wieder aufzuholen. Wer
damit aber schwer umgehen
kann, der sollte ttber ein Spar-
planInvestment nachden-
ken. Dabei kauft man zum
Beispiel monatlich Anteile an
einem breit gestreuten ETF
fiir einen bestimmten Betrag.
Der Charme: Fallen die Kurse,
dann kaufen Anleger giinsti-
ger ein und der Durch-
schnittspreis fiir die gekauf
ten Anteile sinkt.



