Keep it simple

Was zahlt,

ISt die Einfachheit

Partners VermogensManagement investiert
fiir seine Anleger nach einem sehr einfachen
Motto: Keep it simple.

,Wir vermeiden Dinge, die wir nicht
verstehen“, sagt Burkhard Wagner von
der Vermdégensverwaltung Partners Ver-
mogensManagement. Die Anlageprofis
aus Miinchen verstehen allerdings eine
Menge vom Geschéft mit Geldanlagen.
Trotzdem fallen viele Finanzprodukte
durchs Raster der Vermogensverwalter.
Dazu zdhlen etwa teure Konstruktio-
nen, die vor allem den Konstrukteuren
Gewinne bescheren und nicht den An-
legern. Oder Produkte, die angeblich
regelmédRige und langfristig hohe posi-
tive Ertrage liefern — und das Ganze fast
schwankungsfrei.

Bei solchen Pridsentationen werden
die Miinchner schnell misstrauisch. Der
Lohn fiir die akribische Arbeit der Ver-
mogensverwalter von Partners Vermo-
gensManagement konnte die Kunden
deshalb auch in Zeiten der Finanzkrise
2007/2008 ernten. Lehman-Produkte
suchte man damals in ihren Portfolios
ebenso vergeblich wie Fonds des Milli-
arden-Betriigers Bernard Madoff, der bis
zu seiner Festnahme {iber Jahre hinweg
eines der groBten Schneeballsysteme
in der Finanzbranche aufgebaut hatte.
,,Wir laufen nicht jeder neuen Mode hin-
terher, sondern investieren eher boden-
stdndig®, betont Burkhard Wagner und
setzt auf eine langfristig transparente
Strategie.

Die Vermoégensverwalter investieren
ganz klassisch in Aktien und Renten,
ETFs auf Aktienindizes sowie ausge-
suchte gemanagte Fonds mit einwand-
freier Leistungsbilanz, bei denen die
Vermogensverwalter davon ausgehen,
dass sie gegeniiber der Benchmark eine
positive Outperformance erzielen kon-

nen. Einzige seltene Ausnahmen in die-
sem sehr strikten Anlageuniversum sind
Wandelanleihen-Fonds, die gelegent-
lich in begrenztem Umfang zum Einsatz
kommen. Dabei handelt es sich um eine
Zwitteranlage zwischen Aktie und An-
leihe, die in der Vergangenheit oft gu-
te Ergebnisse habe, so Wagner. Unterm
Strich zahle sich der Investitions-Pu-
rismus aus — auch im Verhéltnis zu den
Kunden. ,Zwischenzeitliche Verluste
sind an der Borse vollig normal. Das
verstehen unsere Kunden. Wenn der
Kurs einer Aktie im Portfolio zwischen-
durch mal unter Druck gerét, ist das fiir
sie nachvollziehbar und kein Problem*,
so Wagner.

B Die fundamentale Analyse
immer im Blick behalten

Es sei deutlich schwieriger, einem
Anleger beispielsweise Verluste eines
Long-Short-Fonds oder eines anderen
komplexeren Finanzinstruments zu er-
kldaren. ,,Gut klingende Produktnamen
sind noch lange kein Garant fiir nach-
haltige und positive Ertriage*, so Wagner.
Von Strategien etwa, die auf Marktinef-
fizienzen bauen und die fundamentale
Analyse dabei komplett aus dem Auge
verlieren, hdlt Burkhard Wagner nichts.
,Wir sind Long oder Short, und das sind
wir dann aus Uberzeugung®, sagt Wag-
ner.

Der Preis auf Seiten der Vermdgens-
verwalter ist ein hoher Aufwand beim
Research. Die Anlageexperten sichten
und analysieren sehr viele Einzelaktien
und untersuchen deren Einsatzmoglich-
keiten und die potenziellen Auswirkun-
gen auf das jeweilige Gesamtdepot des
Kunden. ,Am Ende muss das Gesamt-
paket passen. Das ist uns der Aufwand
wert“, so Wagner.
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